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)بازار مالی و خدمات مالی(بخش مالی  

بازار پول -1
نهادهاي پولی، ابزارهاي پولی

...بانک هاي تجاري، مؤسسات اعتباري، تعاونی هاي اعتبار و : نهادهاي پولی
اسناد خزانه، پذیرش بانکی، اوراق تجاري، گواهی هاي سپرده : ابزارهاي پولی اسناد خزانه، پذیرش بانکی، اوراق تجاري، گواهی هاي سپرده : ابزارهاي پولی

بازار سرمایه -2
معامله گر، شرکت سرمایه گذاري، صندوق / کارگزاري ها،  کارگزار : نهادهاي مالی

سرمایه گذاري، مشاور سرمایه گذاري، شرکت تأمین سرمایه، مؤسسات رتبه بندي، 
شرکت پردازشگر اطلاعات مالی، بازارگردان

، ابزار مشتقه )مشارکت(سهام، اوراق قرضه : ابزارهاي مالی



نهادهادریافت کنندگان تسهیلاتدریافت کنندگان تسهیلات

)بازار پول( کارکرد بخش مالی 
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نقش بخش مالی در اقتصاد 

n     انتقال وجوه بین واحدهاي اقتصادي
n      نرخ سود بانکی و قیمت سهام(قیمت سرمایه و وجوه ) تعیین(کشف(
n     انتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعات n     انتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعات
n     تسهیل داد و ستد
n     توزیع ریسک



بخش واقعی و مالی اقتصاد... 

nتوزیع ریسک:
ü ریسک اشتغال به فعالیتهاي اقتصادي بزرگ و پرمخاطره به پس انتقال

اندازکنندگان حاضر به پذیرش ریسکاندازکنندگان حاضر به پذیرش ریسک

üایجاد تنوع در سبد دارایی

ü کاهش ریسک نقدشوندگی از طریق انتشار و تحلیل اطلاعات و تسهیل
دادوستد 



دسته بندي بازارهاي مالی

بازار () عقد قرض یا مشارکت(براساس نوع دارایی مالی و نوع قرارداد •
)بازار سهام - بدهی

بازار پول، بازار داد و ستد ابزارهاي مالی  (بر حسب سررسید تعهدات مالی  بازار پول، بازار داد و ستد ابزارهاي مالی  (بر حسب سررسید تعهدات مالی •
بازار سرمایه، بازار داد و ستد ابزارهاي مالی با   -با سررسید کمتر از یکسال
)سررسید بیش از یکسال

بازار عرضه اوراق  اول یا بازار دست (عرضه اوراق بهادار به لحاظ مرحله •
)بازار دادوستد اوراق بهادار موجوددوم یا بازار دست  -بهادار جدیدالانتشار 



بازار پول
                          

بازار داد و ستد پول و دیگر داراییهاي مالی جانشین نزدیک پول که 
.سررسید کمتر از یک سال دارند

:ویژگی    :ویژگی   
nاندك بودن ریسک نقدشوندگی و عدم پرداخت
nنقدینگی بالا
:نهادهاي فعال   

بانک مرکزي، بانک هاي تجاري، موسسات اعتباري غیر بانکی



پولمتداول بازار ابزارهاي 
                 

nخزانه اوراق )Treasury Bills( توسط که است مدتی کوتاه بهادار اوراق 
  .است سال یک یا ماه شش ماه، سه آن سررسید و میشود منتشر دولت
.رسند می فروش به شده تنزیل صورت به و ندارند بهره کوپن اسناد این

  .است سال یک یا ماه شش ماه، سه آن سررسید و میشود منتشر دولت
.رسند می فروش به شده تنزیل صورت به و ندارند بهره کوپن اسناد این

nسپرده گواهی )Certificates of deposit( یک توسط که است سندي 
 پول مشخصی مبلغ دریافت قبال در-ها بانک عموماً -پذیر سپرده موسسۀ

 و رسید سر داراي ها گواهی این .شود می منتشر شده، سپرده آنها نزد که
.هستند معین بهرة نرخ



ابزارهاي بازار پول... 

nتجاري اوراق )Commercial Papers( بدون مدت کوتاه قرضۀ اوراق نوعی  
 کوتاه وام به نیاز که معتبري شرکتهاي توسط معمولاً که هستند تضمینی

  با گاهی و تنزیلی صورت به گاهی اوراق، این انتشار .میشود منتشر دارند، مدت  با گاهی و تنزیلی صورت به گاهی اوراق، این انتشار .میشود منتشر دارند، مدت
.است سود پرداخت

nبانکی پذیرش )Banker’s acceptance( تاریخ در معین مبلغ پرداخت دستور 
  با مالی معاملات تأمین براي تجاري مؤسسات که است آن حامل به معین

  .گیرند می کار به داخلی، یا خارجی شرکتهاي



nپول جریان تنظیم در مهمی نقش پول، بازار اصلی نهادهاي از یکی عنوان به   :مرکزي بانک  
 بانکهاي و دولت بانکداري .دارد عهده بر دولتها اقتصادي سیاستهاي تکمیل و اقتصاد در اعتبار و

  از المللی بین مالی مبادلات انجام و پول عرضه تنظیم و تجاري،کنترل بانکهاي به وام اعطاي تجاري،
.است مرکزي بانک وظایف مهمترین جمله

بازار پولنهادهاي 

.است مرکزي بانک وظایف مهمترین جمله

nاز را خود منابع که هستند پول بازار در فعال نهادهاي گروه بزرگترین  :تجاري بانکهاي  
.کنند می ارایه وام آن از استفاده با و گردآوري دار، مدت و انداز پس دیداري، هاي سپرده

nغیر هاي سپرده جذب طریق از مؤسسات این :غیربانکی اعتباري مؤسسات 
 منابع و  کنند می مبادرت منابع تجهیز به مالی ابزارهاي سایر از استفاده و تسهیلات اخذ دیداري،
                                       .ندارند پول خلق قدرت مؤسسات این .دهند می اختصاص اعتباري تسهیلات اعطاي به را مزبور



بازار داد و ستد ابزارهاي مالی با سررسید بیشتر از یکسال و داراییهاي بدون  
سررسید

بازار سرمایه

:نهادهاي فعال
صـندوقهاي  سـرمایه گـذاري،   شـرکتهاي  معاملـه گـر،   / کـارگزار کارگزاري ها، 

تأمین سـرمایه، مؤسسـات   شرکتهاي سرمایه گذاري، مشاوران سرمایه گذاري، 
پردازشگر اطلاعات مالی، بازارگردانشرکتهاي رتبه بندي، 



بازار سرمایه... 
نهادهاي مالی

کارگزاران  •
معامله گران/ کارگزاران   •
بازارگردانان  •

مشاوران سرمایه گذاري  

بازارهاي مالی
بورس اوراق بهادار     •
بورس کالا  •
بازار مشتقه  • ابزارهاي مالی

مشاوران سرمایه گذاري  •
مؤسسات رتبه بندي  •
صندوق هاي سرمایه گذاري  •
شرکت هاي سرمایه گذاري   •
شرکت هاي پردازش اطلاعات مالی   •
شرکت هاي تأمین سرمایه   •
صندوق هاي بازنشستگی  •

بازار مشتقه  •
بازار فرابورس  •

ابزارهاي مالی
سهام  •
اوراق مشارکت  •
حق تقدم  •
ابزار مشتقه  •



nوظیفۀ که است بهادار اوراق دوم دست بازار در فعال نهاد :بهادار اوراق بورس 
.است بهادار اوراق دادوستد براي شفاف بازاري آوردن فراهم آن اصلی

nدر کالا ستد و داد منظور به که است اي یافته سازمان نهاد :کالا بورس 

در بازار سرمایهانواع بورسها 

nدر کالا ستد و داد منظور به که است اي یافته سازمان نهاد :کالا بورس 
.شود می تشکیل معامله اختیار آتی، قرارداد چارچوب

nمعامله اختیار و آتی قرارداد معاملات براي :مشتقه ابزار بورس 



 شمار به بهادار اوراق دوم دست بازار در فعال نهادهاي مهمترین از بهادار اوراق بورس
 دادوستد براي شفاف بازاري کردن فراهم بهادار، اوراق بورس اصلی وظیفۀ .آید می

 جریان بر نظارت براي مناسب سیستمی همچنین و شده پذیرفته بهادار اوراق
.اعضاست فعالیت و بازار عملیات دادوستد،

بورس اوراق بهادار... 

.اعضاست فعالیت و بازار عملیات دادوستد،
ایران سرمایۀ بازار در معامله مورد مالی ابزارهاي

v    سهام عادي
v   گواهی حق تقدم
v  اوراق مشارکت
v   کالاقرارداد آتی
v  صکوك اجاره(اوراق اجاره  (



بورس اوراق بهادار... 
 مختلف سلیقه هاي با سرمایه گذاران جلب براي بهادار اوراق تنوع اهمیت به توجه با

 براي که شده اند طراحی جدیدي ابزارهاي سرمایه گذاري، افق و ریسک جنبه از سرمایه گذاري
 بر مبتنی باید معاملات .ا.ا.ج قوانین به توجه با ضمناً .هستند آماده سازي حال در بکارگیري
 و بورس سازمان فقهی تخصصی کمیته در شده طراحی ابزارهاي کلیه که باشند شرعی اصول و بورس سازمان فقهی تخصصی کمیته در شده طراحی ابزارهاي کلیه که باشند شرعی اصول
.گرفته اند قرار تأیید و بررسی مورد بهادار اوراق

    ایران سرمایۀ بازار در معامله براي شده طراحی مالی ابزارهاي
v براي تبدیل تسهیلات بانکی به اوراق بهادار(مشارکت رهنی اوراق(
v   صکوك استصناع(اوراق سفارش ساخت(
v قرارداد اختیار معامله سهام



بورس اوراق بهادار... 

در بورس اوراق بهادارشرکتها مزایاي پذیرفته شدن 
n منابع مالی مورد نیاز شرکت به صورت بلندمدت  تسهیل تأمین
nامکان معاملات سهام براي سرمایه گذاران

افزایش شناخت عموم مردم نسبت به شرکت و محصولات آن در بازار و در نتیجه  n افزایش شناخت عموم مردم نسبت به شرکت و محصولات آن در بازار و در نتیجه
ارتقاي جایگاه شرکت نزد مشتریان، پیمانکاران و تأمین کنندگان منابع مالی

n  افزایش سطح اعتماد گروه هاي ذینفع به شرکت به دلیل الزام شرکت به رعایت
شرایط اولیۀ پذیرش و سیاست افشاي اطلاعات

nارزیابی عملکرد شرکت توسط بازار
nملاحظات مالیاتی



nواسطۀ بین خریدار و فروشندة اوراق بهادار است که به عنوان نمایندة : کارگزار
مشتري و به حساب مشتري، در مقابل دریافت کارمزد، به خریـدوفروش اوراق  

.بهادار می پردازد
nواسطۀ مالی است که به حساب خود به خرید و فروش اوراق بهادار : گر معامله

نهادهاي بازار سرمایه... 

nواسطۀ مالی است که به حساب خود به خرید و فروش اوراق بهادار : گر معامله
.می پردازد و از تفاوت قیمت خرید و فروش سود می برد

nاین نهاد با داشتن توان مالی و تخصص لازم، عهده دار مسـئولیت  : بازارگردان
.حفظ بازاري منظم و مداوم در سهامی خاص است

nنهادي است کـه بـه اشـخاص یـا نهادهـاي دیگـر در       : گذاري سرمایه مشاور
زمینۀ ارزشگذاري اوراق بهادار، سرمایه گذاري در اوراق بهـادار و خریـدوفروش   

.اوراق مزبور، مشاوره می دهد



واسطۀ مالی است که کارکرد اصلی آن، مدیریت تخصصی : گذاري سرمایه صندوق§
صندوق ها داراي سرمایه باز هستند و دارندگان . سرمایه گذاري در بازار اوراق بهادار است

واحد سرمایه گذاري می توانند به راحتی سهام خود را ابطال کرده و وجه خود را دریافت 
.کنند

نهادهاي بازار سرمایه... 

.کنند
واسطۀ مالی است که کارکرد اصلی آن، مدیریت تخصصی : گذاري سرمایه شرکت§

.سرمایه گذاري در بازار اوراق بهادار است
کارکرد اصلی این مؤسسات، رتبه بندي اوراق  : مؤسسات رتبه بندي اعتباري  §

.بدهی شرکتها با توجه به ریسک عدم بازپرداخت یا ورشکستگی است
فعالیت عمدة این مؤسسات، گردآوري و پردازش : شرکت پردازشگر اطلاعات  §

.اطلاعات به منظور اتخاذ تصمیم در زمینۀ سرمایه گذاري در اوراق بهادار است



nمیکند فعالیت اولیه بازار در :)گذاري سرمایه بانک( سرمایه تأمین شرکت 
 از اولیه انتشار در را شرکتها بهادار اوراق فروش و بازاریابی گذاري، قیمت و

.دارد عهده بر خصوصی یا عمومی عرضۀ طریق

نهادهاي بازار سرمایه... 

.دارد عهده بر خصوصی یا عمومی عرضۀ طریق



نظارت در بازار مالی

11مدل مدل 

.کلیه خدمات مالی و ارائه دهندگان خدمات مالی تحت نظارت یک مقام ناظر قرار دارند

بازار سرمایهبازار پولبازار بیمه

مقام ناظر خدمات مالی
FSA

Financial Services Authority



نظارت در بازار مالی

22مدل مدل 

.هر یک ارائه دهندگان خدمات مالی تحت نظارت یک مقام ناظر قرار دارند

بازار سرمایهبازار پولبازار بیمه

:مقام ناظر بازار سرمایه
سازمان بورس و اوراق بهادار

:مقام ناظر بازار پول
بانک مرکزي

:مقام ناظر بازار بیمه
بیمه مرکزي

براي بازار آتی در امریکا CFTCممکن است بازارهاي دیگر و نهادهاي نظارتی دیگري نیز وجود داشته باشد مثل 



بانک مرکزي

نهاد ناظر بازار پول

سازمان بورس

نهاد ناظر بازار سرمایه

بازار مالی

مالیبازار ناظر بین نهادهاي همکاري و هماهنگی 

نهاد ناظر بازار پول نهاد ناظر بازار سرمایه

nدر خصوص موضوعات مشترك دو بازار، باید تفاهم وجود داشته باشد )Margin finance  ،MBS  و(...
nهمکاري و هماهنگی در توسعه هماهنگ بازار مالی کشور و توسعه اقتصادي کشور اهمیت زیادي دارد.
n    در بسیاري از موارد تداخل و همپوشانی بین وظایف بوجود می آید که نیاز به همـاهنگی و همکـاري وجـود

. دارد



n در این راستا پیشنهاد امضاي یک تفاهم نامه همکاري بین بانک مرکزي و سازمان
.بورس است

nاین تفاهم نامه می تواند فواید زیادي داشته باشد :
nبه اشتراك گذاشتن اطلاعات ،

تسهیل و بهبود سیستم نظارت بر شـرکت هـاي خـدمات مـالی و فعالیـت هـاي       

MOU  تفاهم نامه مشترك

n       تسهیل و بهبود سیستم نظارت بر شـرکت هـاي خـدمات مـالی و فعالیـت هـاي
، مختلف بازار هاي مالی

nتشریک مساعی براي حفظ ثبات بازار مالی ،
n،کمک در جهت هم راستا شدن سیاست ها براي اثرگذاري بیشتر آنها
nهماهنگ شدن سرپرستی و نظارت بر بازارهاي مالی ،
nارتقاي کیفیت تدوین مقررات و نظارت



  شرکت

بورس   
اوراق  
بهادار

شرکت  
فرابورس

شرکت  
بورس 
کالا

  شرکت

سپرده  گ
ذاري

کانونهاي 
خودانتظام

نهادهاي مالی

سازمان بورس و اوراق بهادار

ناشران اوراق  
بهادار

حوزه هاي بازار پول و بازار سرمایه

بانک مرکزي

بانکهاي 
تجاري

موسسات  
مالی و 
اعتباري

  هاي تعاونی

اعتبار
لیزینگها صرافیها



بورس اوراق بهادار

nیا و کارگزاران توسط آن در بهادار اوراق که است خودانتظام و متشکل بازاري 
.می گیرد قرار دادوستد مورد قانون، این مقررات طبق معامله گران

nبورس تاریخچه nبورس تاریخچه
nتهران بهادار اوراق بورس تاسیس

٢٨



  تاریخچه
  واندر( نام به فردي منزل درمقابل بلژیک ازشهرهاي یکی در پیش سال 500 حدود

 راکه هرمکانی پس آن از .میکردند دادوستد بهادار اوراق آمده هم گرد صرافان )بورس
                                           .نامیدند بورس  می گرفت قرار معامله مورد بهادار اوراق آن، در

  کشورهاي اغلب در حاضر درحال .شد ایجاد بلژیک آنورس درشهر دنیا بورس اولین  کشورهاي اغلب در حاضر درحال .شد ایجاد بلژیک آنورس درشهر دنیا بورس اولین
 سازمان یک عنوان به جهان بورس هاي فدراسیون و دارد وجود بورس تشکیلات دنیا

 بورس ها، بین مساعی تشریک و همکاري به نسبت المللی بین کننده هماهنگ
                   .می نماید فعالیت سرمایه بازار وتوسعه سهام صاحبان حقوق و منابع از حفاظت

 استکهلم، بورس لندن، بورس نیویورك، بورس از عبارتند دنیا مهم بورس هاي از برخی
     .توکیو وبورس مونترال بورس

                                               



بورس تهران  



تاریخچه بورس اوراق بهادار در ایران

ü     1346-1357(دورة نخست(

)1358- 1367(دورة دوم     

1346بهمن ماه : شروع فعالیت

1345اردیبهشت ماه : تصویب قانون تأسیس بورس اوراق بهادار

ü     1358- 1367(دورة دوم(

ü     1368- 1383(دورة سوم(

ü    تاکنون 1384از (دورة چهارم(



  کارشناس یک سال دراین .برمی گردد1315 سال به ایران در بورس ایجاد اصلی فکر
 تنظیم و تهیه مورد در اقدام و بررسی منظور به بلژیکی کارشناس یک و هلندي
 آغاز با آنها مطالعات اما آمدند، ایران به بهادار اوراق بورس برفعالیت ناظر مقررات
  سال در مجدداً ،1332 مرداد28 کودتاي از پس .گردید متوقف دوم جهانی جنگ
 معادن،بانک و صنایع و بازرگانی اتاق به بهادار اوراق بورس تشکیل مأموریت1333

 سابقه ایجاد بورس در ایران

 معادن،بانک و صنایع و بازرگانی اتاق به بهادار اوراق بورس تشکیل مأموریت1333
 و تحقیق سال12 از پس گروه این .گردید محول وقت بازرگانی وزارت و مرکزي
 و تهیه، را تهران بهادار اوراق بورس تشکیل مقررات و قانون 1345 سال در بررسی
 اردیبهشت در لایحه این .داشتند ارسال ملی شوراي مجلس به را مربوط لایحه
 و صنعت بانک سهام ورود با 1346 سال در عملاً تهران بورس و شد تصویب1345
.نمود آغاز را خود فعالیت پارس نفت شرکت و معدن





)1346- 1357( نخست دورة
تاریخچه بورس اوراق بهادار در ایران

v  که به موجب آن مؤسسات خصوصی و دولتی  1354تصویب قانون گسترش مالکیت سهام واحدهاي تولیدي در اردیبهشت   
.سهام خود را به شهروندان عرضه نمایند% 94و % 49موظف شدند به ترتیب 

v خزانه، اسناد دولتی، قرضۀ اوراق پارس، نفت شرکت ،معدنی و صنعتی توسعه بانک سهام :شده معامله بهادار اوراق اولین
  آباد عباس قرضۀ اوراق و صنعتی مالکیت گسترش سازمان قرضۀ اوراق 

v  1354 سال در بهادار اوراق بورس شده پذیرفته شرکت هاي براي مالیاتی معافیت هاي قانون تصویب

v 1357سال : دوره عملکرد خلاصه 1346سال  شرح
105 6 ها تعداد شرکت

2.34 0.015 )میلیارد ریال(ارزش معاملات 
230 2.6 )میلیارد ریال(ارزش بازار



تاریخچه بورس اوراق بهادار در ایران
)1358-1367(دورة دوم     

v  انقلاب شوراي توسط 1358 خرداد 17 تاریخ در بانک ها امور ادارة قانون لایحۀ تصویب 

v  تخصصی بانک 3و تجاري بانک 6 شامل بانک 9 چوب چهار در کشور تخصصی و تجاري بانک هاي شدن ملی و ادغام  

v  آنها دولتی مالکیت و بیمه شرکت هاي ادغام  

v  1358 تیر در ایران صنایع توسعۀ و حفاظت قانون تصویب  

بورس در شده پذیرفته اقتصادي بنگاه هاي از زیادي تعداد خروج                
 

v  دوره عملکرد خلاصه :
1367سال  1358سال  شرح

56 105 ها تعداد شرکت
9.9 2.34 )میلیارد ریال(ارزش معاملات 



)1368- 1383(دورة سوم 
تاریخچه بورس اوراق بهادار در ایران

v ساله اول 5در چارچوب برنامه  سازي عنوان زمینه اي براي اجراي سیاست خصوصی تجدید فعالیت بورس اوراق بهادار به

v تعاونی و خصوصی بخش هاي به دولتی بخش شرکت هاي سهام فروش و واگذاري ادغام، به دولت تکلیف 
) 1378 سال بودجۀ قانون 35 تبصرة(     

v توسعه سوم برنامۀ قانون 94 مادة(بورس شوراي توسط ایران سرمایۀ بازار رایانه اي شبکۀ ایجاد(  

1383سال  1368سال  شرح
422 56 ها تعداد شرکت

104.202 9.9 )میلیارد ریال(ارزش معاملات 
12.113 * شاخص بهاي سهام

v بهادار اوراق بورس در مالی ابزارهاي دیگر شدن معامله قابل و منطقه اي بورس هاي راه اندازي جهت بورس شوراي اقدامات
 )توسعه سوم برنامۀ 95 مادة(     

1369 سالآغاز محاسبه از * 

v دوره عملکرد خلاصه :



n  1384در آذر ماه  صویب قانون بازار اوراق بهادارت

تاریخچه بورس اوراق بهادار در ایران
)تاکنون 1384از (دورة چهارم 

v  عام سهامی( تهران بهادار اوراق بورس شرکت تشکیل(

v  تشکیل شوراي عالی بورس و اوراق بهادار

v  تشکیل سازمان بورس و اوراق بهادار

v  عام سهامی( تهران بهادار اوراق بورس شرکت تشکیل(

1389سال  1384سال  شرح
435 422 ها تعداد شرکت

55.645 104.202 )میلیارد ریال(ارزش معاملات 
9.821 12.113 شاخص بهاي سهام

v  دوره عملکرد خلاصه :

v  گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه تشکیل شرکت سپرده



ارکان بورس اوراق بهادار تهران
)تاکنون 1384از (دورة چهارم 
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سازمان بورس و اوراق بهادار

شوراي عالی بورس و اوراق بهادار

سپرده گذاري اوراق و تسویه وجوه

مجموعه قوانین و مقررات فرادستی

قانون بازار اوراق بهادار

سرمایه گذاران اوراق بهادار 
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تامین سرمایهشرکت هاي

نهادها و موسات خودانتظامموسسات حسابرسی

...سیستم معاملات و شبکه کدال و : زیرساخت هاي الکترونیک

بازارهاي اولیه
بورس اوراق بهادار 
بازارهاي خارج از بورس
بورس کالا  و  مشتقات

موسسات رتبه بندي
اعتباري 

گران کارگزاران و معامله

مشاوران سرمایه گذاري

بازارگردان

شرکت ها و صندوق هاي
سرمایه گذاري



nرئیس( وزیر امور اقتصادي و دارایی(
nوزیر بازرگانی
nرییس کل بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران
nرؤساي اتاق بازرگانی و صنایع و معادن ایران و اتاق تعاون
nعنوان دبیر شورا و سخنگوي سازمان نیز انجام وظیفه خواهد کرد رییس سازمان که به

دادستان کل کشور یا معاون وي

اعضاي شورا

عنوان دبیر شورا و سخنگوي سازمان نیز انجام وظیفه خواهد کردرییس سازمان که به
nدادستان کل کشور یا معاون وي
nها یک نفر نماینده از طرف کانون
nاي بازار اوراق  هاي حرفه سه نفر خبرة مالی منحصراً از بخش خصوصی با مشورت تشکل

بهادار به پیشنهاد وزیر امور اقتصادي و دارایی و تصویب هیئت وزیران
nربط و تصویب هیئت  یک نفر خبره منحصراً از بخش خصوصی به پیشنهاد وزیر ذي

"بورس کالایی"وزیران براي هر 



nعمال نظارت عالیه بـر   بازار اوراق بهادار ۀاتخاذ تدابیر لازم جهت ساماندهی و توسع و ا
.اجراي این قانون

nهاي کلی نظام و قوانین  مشی بازار اوراق بهادار در قالب سیاست خطها و  تعیین سیاست
.و مقررات مربوط

nهاي لازم براي اجراي این قانون جهت تصویب هیئت وزیران نامه پیشنهاد آیین.

قانون 4شورا، بر اساس ماده  عمدهوظایف 

.هاي لازم براي اجراي این قانون جهت تصویب هیئت وزیراننامهپیشنهاد آیین
nتصویب ابزارهاي مالی جدید.
n     هـاي   صدور، تعلیق، و لغو مجوز فعالیت بورسـها، بازارهـاي خـارج از بـورس، شـرکت

.هاي تأمین سرمایه گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویۀ وجوه و شرکت سپرده
n شـدة خـود در    هاي پذیرفته منظور عرضۀ اوراق بهادار شرکت به بورس اعطاي مجوز به

.بازارهاي خارجی
nاعطاي مجوز پذیرش اوراق بهادار خارجی به بورس .
nاعطاي مجوز به بورس جهت معاملات اشخاص خارجی در بورس.



n قانون بازار اوراق بهادار تشـکیل   5 مادةسازمان بورس و اوراق بهادار به موجب
. شود می

n    سازمان، مؤسسۀ عمومی غیردولتی است که داراي شخصـیت حقـوقی و مـالی
.استمستقل 

n  اساسنامه و تشکیلات سازمان توسط شورا تهیه و به تصویب هیات وزیران مـی

سازمان بورس و اوراق بهادار

n  اساسنامه و تشکیلات سازمان توسط شورا تهیه و به تصویب هیات وزیران مـی
. رسد

nافـراد امـین و داراي   عضـو اسـت کـه از میـان      5مـدیرة سـازمان داراي    هیئت
به منحصراً از کارشناسان بخش غیردولتی مالی رشتۀ در تجربه و  تشهر حسن

رئـیس شـورا حکـم    . شـوند  و با تصویب شورا انتخاب مـی  شورا رئیس پیشنهاد
.کند مدیره را صادر می اعضاي هیات



:قانون بازار اوراق بهادار2ماده         
nبـا هـدف   و  گـذاران   حمایـت از حقـوق سـرمایه    در راستاي

بازار شـفاف، منصـفانه و کـارآي     ۀساماندهی، حفظ و توسع

مأموریت سازمان بورس و اوراق بهادار

بازار شـفاف، منصـفانه و کـارآي     ۀساماندهی، حفظ و توسع
به منظور نظارت بر حسن اجراي قانون بـازار  و  اوراق بهادار
، شوراي عالی بورس و سـازمان بـورس و اوراق   راوراق بهادا

بهادار بـا ترکیـب، وظـایف و اختیـارات مشـخص تشـکیل       
شوند می



nهاي اجرایی لازم براي اجراي قانون بازار اوراق بهـادار و    العمل ها و دستور نامه تهیه آیین
پیشنهاد آن به شورا

nثبت و صدور مجوز عرضۀ عمومی اوراق بهادار و نظارت بر آن
nهـا   درخواست صدور، تعلیق و لغو مجوز تأسیس بورسها و سایر نهادهایی که تصویب آن

بر عهدة شوراست
nها و نهادهاي مالی موضوع ایـن قـانون کـه در     صدور، تعلیق و لغو مجوز تأسیس کانون

وظایف عمده سازمان

nها و نهادهاي مالی موضوع ایـن قـانون کـه در     صدور، تعلیق و لغو مجوز تأسیس کانون
حوزة عمل مستقیم شورا نیست

nگذاري  هاي لازم در بازار اوراق بهادار و همکاري با سایر نهادهاي سیاست ایجاد هماهنگی
و نظارتی

nکارگیري ابزارهاي مالی جدید در بازار اوراق بهادار به شورا پیشنهاد به
nشده نزد سازمان هاي ثبت بررسی و نظارت بر افشاي اطلاعات بااهمیت توسط شرکت
n گذاري اشخاص حقیقی و حقوقی خارجی در بورس نظارت بر سرمایه



n الزامات مربوط به ثبت اوراق نـزد  و  عرضه عمومی اوراق در بازار اولیهقوانین مربوط به
با هدف ایجـاد اطمینـان از شـفافیت     بیانیه ثبتو  ارائه اعلامیه پذیره نویسی، سازمان

.اطلاعاتی از مواردي است که این فصل به آنها اشاره دارد
n وظایف و اختیارات بانک مرکزي در قـانون نحـوه    26ماده همچنین در این فصل و در

به جز عرضه هاي بدون احتیاج به ثبت بـه   30/60/1376انتشار اوراق مشارکت مصوب

اولیهبازار : فصل سوم قانون

به جز عرضه هاي بدون احتیاج به ثبت بـه   30/60/1376انتشار اوراق مشارکت مصوب
منتقل شده است سازمان بورس و اوراق بهادار

n تاسیس بورس هـاي اوراق بهـادار و بـازار هـاي     28ماده همچنین در این فصل و در ،
خارج از بورس و نهادهاي مالی را منوط به ثبت نزد سـازمان نمـوده و سـازمان را بـه     

.عنوان ناظر بر فعالیت آنها تعیین نموده است
n         صلاحیت حرفـه اي مـدیران، حـداقل سـرمایه، موضـوع فعالیـت در اساسـنامه و نـوع

.باید به تأیید سازمان برسد نهادهاي مالیگزارش هاي وی ژه حسابرسی 



 :قانون بازار اوراق بهادار 1بر اساس ماده        
n   تشکل خودانتظام تشکلی است که براي حسن انجام وظایفی که به موجـب ایـن

 ــ خــود و اي  حرفــههــاي  تنظـیم فعالیــت بــراي نــین چعهــده دارد و هم رقـانون ب
اي و  مجاز است ضوابط و استانداردهاي حرفـه  ،بخشیدن به روابط بین اعضا انتظام

داند، با رعایت این قانون، وضع و اجرا کندانضباطی را که لازم می

تشکل هاي خودانتظام

اي و مجاز است ضوابط و استانداردهاي حرفـه  ،بخشیدن به روابط بین اعضاانتظام
داند، با رعایت این قانون، وضع و اجرا کند انضباطی را که لازم می

nکنندگان در بازار براي تنظیم و نظـارت بـر حرفـه و     هر یک از نهادها و مشارکت
نماینـد تـا    صنف خود، با همکاري اعضاء، مقرراتی را تهیـه، تصـویب و اجـرا مـی    

.اي اعضاي و روابط بین آنها را هماهنگ و منظم نمایند هاي حرفه فعالیت



n قانون بازار اوراق بهادار 1بر اساس ماده 
nــانون ــه   ک ــارگزاران، معامل ــاي ک ــان،   ه ــران، بازارگردان ــران،  گ ــاوران، ناش مش

کـه   انتظـامی اسـت   هـاي خـود   تشـکل گذاران و سایر مجـامع مشـابه،    سرمایه
منظور تنظیم روابط بین اشخاصی که طبق این قـانون بـه فعالیـت در بـازار      به

صـورت  بـه  سـازمان هاي مصـوب  اوراق بهادار اشتغال دارند، طبق دستورالعمل

کانون ها

منظور تنظیم روابط بین اشخاصی که طبق این قـانون بـه فعالیـت در بـازار     به
صـورت    بـه  سـازمان هاي مصـوب   اوراق بهادار اشتغال دارند، طبق دستورالعمل

.رسند اعی به ثبت میفمؤسسۀ غیردولتی، غیرتجاري و غیرانت
n نـزد سـازمان    کانون نهادهاي سرمایه گذاريو  کانون کارگزاراندر حال حاضر

.بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده اند



قانون بازار اوراق بهادار 1بر اساس ماده              
n را انجـام   ثبت، نگهداري، انتقـال مالکیـت اوراق بهـادار و تسـویۀ وجـوه     شرکتی است که امور مربوط به

. دهد می
nعملیات مرکزي براي پردازش معاملات و جمع آوري، بایگانی و انتشار اطلاعات را انجام می دهد.
n      بعد از اجراي معاملات مجموعه اي از فعالیت ها و اقدامات باید انجام گیـرد تـا فرآینـد معاملـه تکمیـل

ثبت و نقل و انتقال اوراق بهادار و تسویه حساب هاي طرفین معاملات بـه عهـده ایـن نهـاد مـی      . گردد

شرکت سپرده گذاري اوراق بهادار و تسویه وجوه

ثبت و نقل و انتقال اوراق بهادار و تسویه حساب هاي طرفین معاملات بـه عهـده ایـن نهـاد مـی      . گردد
. باشد

nدر بازار مشتقات نقش تضمین تعهدات طرفین را نیز به عهده دارد و طرف مقابل در هر معامله می باشد
n        در بازارآتی نقش جمع آوري و نگهداري حسـاب هـاي اعتبـاري و کنتـرل آن، تسـویه حسـاب طـرفین

معامله، پایاپاي کردن معاملات، تنظیم فرآیند تحویل و گزارش اطلاعات معاملات را ایفا می کند
nدر این زمینه می تواند خدمات قابل توجهی را به بازار سرمایه ارائـه نماینـد و زیرسـاخت     سیستم بانکی

هاي لازم را فراهم نماید تا این فعالیتها در بازار سرمایه توسعه پیدا کند



نهادهاي بازار سرمایه

nبا شرکت این :وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزي گذاري سپرده شرکت  
  فیزیکی انتقال بدون اوراق مالکیت انتقال و بهادار اوراق نگهداري و ثبت هدف
 شده ایجاد بهادار اوراق بازار در دادوستد تسریع و تسهیل کلی طور به و آن، شده ایجاد بهادار اوراق بازار در دادوستد تسریع و تسهیل کلی طور به و آن،
.اند

کارگزار الف کارگزار ب کارگزار ج ...کارگزار ي

شرکت سپرده گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه

)حراج(سیستم اتوماتیک معاملات 



)مبناي انجام معاملات بورس(عرضه و تقاضا 



شرکت هاي سهامی و سهام

nبه آن سرمایه که است شرکتی سهامی شرکت تجارت قانون یک ماده موجب به 
.آنهاست سهام اسمی مبلغ به محدود سهام صاحبان مسئولیت و شده تقسیم سهام

nسرمایه آنها به تعدادي سهام مساوي تقسیم می شود  .
nمسئولیت سهامداران محدود به سرمایه آنهاست. nمسئولیت سهامداران محدود به سرمایه آنهاست.
nسهولت جذب و جمع آوري سرمایه از بازارهاي مالی
nسهولت نقل و انتقال مالکیت بین سهامداران
nهیات مدیره و مدیرعامل نماینده صاحبان سهام هستند.



اولیه سرمایه گذاري در بورس اصول

nسرمایه گذاري با پول مازاد
nسرمایه گذاري با دید بلندمدت
nدرجه ریسک پذیريدرجه ریسک پذیري
nتشکیل پرتفوي
nمشاوره با تحلیلگران
n  شرکت سرمایه گذاري، صندوق سرمایه گذاري  (سرمایه گذاري غیرمستقیم

)مشترك



مزایا و مخاطرات سرمایه گذاري در بورس

üبازدهی و ریسک بالا به نسبت سایر سرمایه گذاري ها
üنیاز به دانش و تحلیل
üوابستگی زیاد به شرایط و اوضاع سیاسی و اقتصادي üوابستگی زیاد به شرایط و اوضاع سیاسی و اقتصادي
üنقدشوندگی بالا
üگسترده بودن و بازارهاي جهانی
üتوانایی ورود با سرمایه اندك
üابزارهاي پوشش ریسک متنوع
üمشاوران و تحلیلگران فعال



طبقه بندي جدید شرکت هاي بورسی

üبر اساس معیارهاي چون میزان سرمایه ، سودآوري ، نقدشوندگی ، ریسک هاي اطلاعاتی و...

ü بازار اول
شرکت در تابلوي اصلی بازار اول 44

شرکت در تابلوي فرعی بازار اول 44

درصد ارزش بازار 65

درصد ارزش بازار 12

üبازار دوم

                                      
شرکت 317: در مجموع بازار اول و دوم                                               

ü شرکت ، حذف در صورت عدم احراز شرایط پذیرش مجدد 94: بازار چهارم

شرکت در تابلوي فرعی بازار اول 44

شرکت در فهرست اولیه بازار دوم 176
شرکت در فهرست مشروط بازار دوم 53

درصد ارزش بازار 12

درصد ارزش بازار 23



پذیرش سهام عادي
شرایط عمومی -الف

دستورالعمل پذیرش، سهام عادي براي پذیرش در هر یک از بازارها، باید داراي شرایط  5بر اساس مادة 
:زیر باشد

.نزد سازمان ثبت شده باشد -1
. باشد عدم ثبت سهام عادي نزد سازمان، مانع از قبول درخواست پذیرش آن توسط بورس نمی: تبصره

.پذیر نخواهدبود هاي بورس قبل از ثبت آن نزد سازمان امکان لیکن درج در فهرست نرخ .پذیر نخواهدبود هاي بورس قبل از ثبت آن نزد سازمان امکان لیکن درج در فهرست نرخ
.وانتقال آن یا اعمال حق رأي توسط صاحبان آن وجود نداشته باشد محدودیت قانونی مؤثر براي نقل -2
.با نام و داراي حق رأي باشد -3
.تمام بهاي اسمی آن پرداخت شده باشد -4



شرایط خاص پذیرش سهام عادي در تابلوي اصلی بازار اول - ب
:متقاضی پذیرش سهام عادي در تابلوي اصلی بازار اول، باید داراي شرایط زیر باشد -6مادة 

.سهامی عام بوده و سرمایۀ ثبت شدة آن از دویست میلیارد ریال کمتر نباشد -1
.داران در نظر گرفته نشده باشد تمام سرمایۀ آن منقسم به سهام عادي بوده و امتیاز خاصی براي بعضی سهام -2

هایی که بخشی از سهام آنها داراي شرایط ویژه باشد، در صورت تأیید هیئت پذیرش، با   سهام شرکت: تبصره
.  رعایت مقررات مربوطه قابل پذیرش خواهد بود

.شدة آن شناور بوده و تعداد سهامداران آن حداقل هزار نفر باشد درصد از سهام ثبت 20حداقل  -3
درصد کل سهام شرکت باشد، جزء  5هر یک از موارد زیر در صورتی که مجموعاً بیشتر یا مساوي : تبصره        درصد کل سهام شرکت باشد، جزء  5هر یک از موارد زیر در صورتی که مجموعاً بیشتر یا مساوي : تبصره       

:گردد سهام شناور تلقی نمی
داران،  داري شده توسط هر یک از سهام سهام نگه -الف       
،)اقوام نسبی درجۀ اول از طبقات اول و دوم(داران خانوادگی  سهام متعلق به سهام -ب       
گروه با مالکیت مستقیم یا غیرمستقیم، سهام متعلق به اشخاص حقوقی هم -ج       

حداقل باید سه سال سابقۀ فعالیت در صنعت مربوط داشته و طی این مدت موضوع فعالیت آن تغییر نکرده  -4
.همچنین از مدت مأموریت حداقل دو نفر از مدیران فعلی آن، حداقل شش ماه سپري شده باشد. باشد

تواند سوابق قبلی فعالیت متقاضیانی را که در اثر ادغام یا تغییر ساختار   هیئت پذیرش می: تبصره       
در هر  . که منطبق با فعالیت فعلی آنها باشد به عنوان سابقه فعالیت بپذیرد اند، مشروط بر آن شده تشکیل 

.باشد  سال سابقۀ فعالیت با ساختار فعلی صورت متقاضی باید داراي حداقل یک



.زیان انباشته نداشته باشد -6
هاي مالی سالانۀ حسابرسی شده، نسبت حقوق صاحبان سهام به کل   براساس آخرین صورت -7

این دستورالعمل   8در مورد متقاضیانی که مشمول مادة . درصد باشد 30ها، حداقل  دارایی
.شود هستند، نسبت یادشده بر مبناي ضوابط ناظر بر متقاضی، تعیین می

اساسنامۀ متقاضی باید منطبق با اساسنامۀ نمونۀ مصوب هیئت مدیرة سازمان و الزامات و   -8
.صلاح، تدوین شده باشد شده توسط سازمان و سایر مراجع ذي شرایط تعیین

سود عملیاتی شرکت در دو دورة مالی منتهی به پذیرش از کیفیت بالایی برخوردار بوده و   -9 سود عملیاتی شرکت در دو دورة مالی منتهی به پذیرش از کیفیت بالایی برخوردار بوده و   -9
. ها مثبت باشد هاي عملیاتی آن طی این دوره مجموع جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیت

هاي مالی دو دورة مالی منتهی به پذیرش، عدم اظهارنظر یا   گزارش حسابرس در مورد صورت -10
در صورت اظهارنظر مشروط حسابرس، بندهاي شرط ناشی از عدم  . اظهارنظر مردود نباشد

ها و تعهدات متقاضی  ها، سود، زیان، بدهی انجام تعدیلات قابل توجه در درآمدها، هزینه
.نباشد

.هاي مالی، وجود نداشته باشد دعاوي حقوقی له یا علیه شرکت، داراي اثر با اهمیت بر صورت -11
از جمله حسابداري مالی و حسابداري  (به تأیید حسابرس، از سیستم اطلاعات حسابداري  -12

از جمله توانایی  (مطلوب و متناسب با فعالیت خود و شرایط پذیرش در بورس ) بهاي تمام شده
.برخوردار باشد) تهیه و افشاي اطلاعات مالی به موقع و قابل اتکاء



شرایط خاص پذیرش سهام عادي در تابلوي فرعی بازار اول -ج

متقاضی پذیرش سهام عادي در تابلوي فرعی بازار اول به استثناي موارد زیر، تابع شرایط خاص   -10مادة 
:پذیرش در تابلوي اصلی بازار اول و مفاد این دستورالعمل است

.صد میلیارد ریال کمتر نباشد سهامی عام بوده و سرمایۀ ثبت شدة آن از یک -1
نفر  750درصد سرمایۀ ثبت شده و  15درصد سهام شناور و تعداد سهامداران آن به ترتیب کمتر از –2 نفر  750درصد سرمایۀ ثبت شده و  15درصد سهام شناور و تعداد سهامداران آن به ترتیب کمتر از –2

.نباشد
هاي مالی سالانۀ حسابرسی شده، نسبت حقوق صاحبان سهام به کل   بر اساس آخرین صورت–3

.درصد باشد 20ها، حداقل  دارایی
انداز روشنی از تداوم سودآوري و   در دو دورة مالی منتهی به پذیرش، سودآور بوده و همچنین چشم–4

.فعالیت شرکت در صنعت مربوط وجود داشته باشد



شرایط خاص پذیرش سهام عادي در بازار دوم -د

متقاضی پذیرش سهام عادي در بازار دوم به استثناي موارد زیر، تابع شرایط خاص پذیرش در    -11مادة 
:تابلوي اصلی بازار اول و مفاد این دستورالعمل است

.سهامی عام بوده و سرمایۀ ثبت شدة آن از سی میلیارد ریال کمتر نباشد -1              
درصد سرمایۀ ثبت شده  10درصد سهام شناور و تعداد سهامداران آن به ترتیب کمتر از –2

.نفر نباشد 250و  .نفر نباشد 250و 
هاي مالی سالانۀ حسابرسی شده، نسبت حقوق صاحبان سهام  بر اساس آخرین صورت–3

.درصد باشد 15ها، حداقل  به کل دارایی
انداز روشنی از  در یک دورة مالی منتهی به پذیرش، سودآور بوده و همچنین چشم–4

.تداوم سودآوري و فعالیت شرکت در صنعت مربوط وجود داشته باشد
.حداقل داراي یک بازارگردان باشد -5               
هاي بیش از   حداکثر مدت حضور اوراق بهادار پس از پذیرش در این بازار براي شرکت: تبصره                

.باشد میلیارد ریال سه سال می 100



 شرایط انتقال سهام پذیرفته شده بین بازارها و تابلوها -هـ 

بورس موظف است براساس اطلاعات پایان اسفندماه هر سال، حداکثر تا پایان اردیبهشت ماه  -12مادة  
هاي پذیرفته شده در تابلوي فرعی بازار اول را در صورت احراز شرایط تابلوي   سال بعد، شرکت

اصلی بازار اول و همچنین شرایط زیر، پس از تأیید هیئت پذیرش، به تابلوي اصلی بازار اول  
:منتقل نماید:منتقل نماید

.ها در تابلوي فرعی بازار اول گذشته باشد حداقل یک سال از پذیرش آن -1              
حداقل روزهاي معاملاتی شرکت از سی و پنج درصد کل روزهاي معاملاتی در سال کمتر  -2              

نبوده و بدون احتساب معاملات عمده، حداقل چهار و نیم درصد از سهام ثبت شدة شرکت، در 
.دورة یاد شده معامله شده باشد



بورس موظف است براساس اطلاعات پایان اسفندماه هر سال، حداکثر تا پایان اردیبهشت ماه  -13مادة 
هاي پذیرفته شده در بازار دوم را در صورت احراز شرایط تابلوي فرعی بازار اول و   سال بعد، شرکت

:همچنین شرایط زیر، پس از تأیید هیئت پذیرش، به تابلوي فرعی بازار اول منتقل نماید
.ها در بازار دوم گذشته باشد حداقل یک سال از پذیرش آن -1
حداقل روزهاي معاملاتی شرکت از سی و پنج درصد کل روزهاي معاملاتی در سال کمتر نبوده و بدون  -2

.احتساب معاملات عمده، حداقل سه درصد از سهام ثبت شدة شرکت، در دورة یاد شده معامله شده باشد.احتساب معاملات عمده، حداقل سه درصد از سهام ثبت شدة شرکت، در دورة یاد شده معامله شده باشد
بورس موظف است براساس اطلاعات پایان اسفندماه هر سال، حداکثر تا پایان اردیبهشت ماه  -14مادة 

شده در تابلوي اصلی بازار اول را که شرایط پذیرش در تابلوي مذکور را از   هاي پذیرفته سال بعد، شرکت
.اند، پس از تأیید هیئت پذیرش به تابلوي فرعی بازار اول منتقل نماید دست داده

بورس موظف است براساس اطلاعات پایان اسفندماه هر سال، حداکثر تا پایان اردیبهشت ماه  -15مادة 
شده در تابلوي فرعی بازار اول را که شرایط پذیرش در تابلوي مذکور را از   هاي پذیرفته سال بعد، شرکت

. اند، پس از تأیید هیئت پذیرش به بازار دوم منتقل نماید دست داده



خصلت اصلی بازار بورس:نوسان 
روز معاملاتی 49نوسان قیمت سهام شرکت فولاد مبارکه ظرف 



بازار اولیه و ثانویه

nتشکیل سرمایه و انتشار اوراق بهادار: بازار اولیه

nمعاملات بر روي سهام شرکت هاي پذیرفته شده: بازار ثانویه nمعاملات بر روي سهام شرکت هاي پذیرفته شده: بازار ثانویه



سهم ممتاز

nاست خاصی امتیازات داراي تقدم حق و عادي سهم به نسبت که است سهمی.
nکه باشد داشته تفاوت سهام سایر با شود می باعث که دارد هایی ویژگی سهم نوع این 

  :از عبارتند ها ویژگی این جمله از
 که کنند می دریافت سایرین به نسبت را بیشتري سود سهم نوع این سهامداران -1     که کنند می دریافت سایرین به نسبت را بیشتري سود سهم نوع این سهامداران -1    

.باشد العمر مادام سود دریافت طور به است ممکن گاه
 ابتدا ، بدهیها پرداخت و داراییها فروش از بعد ، شرکت ورشکستی صورت در -2   

 سهامداران سپس و کنند می دریافت را گذاري سرمایه مبلغ ممتاز سهام دارندگان
 عادي

  راي حق از عادي سهامداران به نسبت سهم این دارندگان شرکت، اساسنامه مبناي بر -3
 بیشتر راي چند تا 2 بین از  مشخص موارد براساس و برخوردارند بیشتري

.برخوردارند



پذیره نویسی و تعهد پذیره نویسی

Øپرداخت تعهد و آن قانونی نماینده یا و ناشر از بهادار اوراق خرید فرآیند :نویسی پذیره 
.قرارداد طبق آن کامل وجه

Øمهلت ظرف که بهاداري اوراق خرید براي ثالث شخص تعهد :پذیره نویسی تعهد 
.نرسد فروش به ”پذیره نویسی“

ا.ا.قانون بازار اوراق بهادار ج 1ماده  29و  28بندهاي 



کد سهامداري

Øتعلق حقوقی و حقیقی سهامداران به بورس سازمان طرف از که است ثابتی کد 
 . شود استفاده دربورس آن از سهام فروش خرید هنگام در تا گیرد می

Ø است عدد رقم 5 و  شرکت یا خانوادگی نام اول حرف سه از متشکل کد این Ø است عدد رقم 5 و  شرکت یا خانوادگی نام اول حرف سه از متشکل کد این 
  را شرکتها سهام دنیا یا کشور از ایی منطقه ازهر کد این با تواند می وسهامدار

.دهد قرار فروش و خرید مورد )اینترنتی سایتهاي ازطریق(

Øشناسنامه کپی بایست می و است شدن سهامدار جهت قدم اولین کد این اخذ 
 48 یا 24 ظرف کارگزار تا  شود داده گزار کار به ملی رقمی10 کد همراه به

.نماید اقدام بورس سازمان از کد دریافت به نسبت ساعت



کارگزاران

vانجام آنان طریق از فقط  سهام فروش و خرید که هستند معاملاتی هاي بنگاه 
 را سهامی مستقیم طور به توانند نمی فروشنده و خریدار سهامداران و شود می
 موسسات این به "حتما سهام معامله جهت بایست می و کنند ستد دادو موسسات این به "حتما سهام معامله جهت بایست می و کنند ستد دادو

.نمایند مراجعه

vفروشنده الاختیار تام  وکیل سهامداران سهام فروش و خرید در کارگزاران 
 سرمایه میزان به و کنند می عمل بورس سازمان ضوابط طبق که بوده وخریدار
.کنند می دریافت سهامدار از را خود العمل حق گذار، سرمایه



کارمزد معاملات

vمی معامله کل ارزش درصد 1.55 مجموعا سهام فروش و خرید معاملات کارمزد 
  .باشد

vکارمزد و درصد 0.5 میزان به معاملات خرید به مربوط کارمزد شامل درصد این 
 هزینه شامل کارمزد این ، باشد می درصد 1.05 میزان به معاملات فروش به مربوط

  .باشد می ...و کارگزاري معاملات



هزنه خریدارکارمزد معاملات

%0.4کارگزار

%0.1توسعه بورس

%0.5جمع

VAT0.015  = %3%×0.5%

%0.5% + 0.015% = 0.515جمع کل هزینه %0.5% + 0.015% = 0.515جمع کل هزینههزنه فروشنده هزنه فروشنده

%0.4کارگزار

%0.15توسعه بورس

%0.5مالیات نقل و انتقال

%1.05جمع

VAT0.0165  = %3%×0.55%

%1.05% + 0.0165% = 1.0665جمع کل هزینه









نمونه اي از برگه هاي سهام در گذشته



نماد شرکت
n  اسم خلاصه شده شرکت+ حرف اول صنعت

   )شرکت سرمایه گذاري غدیر(مانند وغدیر” واو”گروه واسطه گري مالی و سرمایه گذاري با حرف 
)  سیمان شرق(سشرق ) سیمان فارس خوزستان( سین مانند سفارس ”گروه سیمان با حرف 
)فولاد خراسان(، فخاس )فولاد خوزستان(خوزمانند ف” ف”گروه فلزات با حرف 

)قند پارس(مانند قپارس ” ق”گروه صنعت قند با حرف 
)پتروشیمی خارك(شخارك) تولی پرس(مانند شتولی ” ش”گروه صنایع شیمیایی ونفت با حرف  )پتروشیمی خارك(شخارك) تولی پرس(مانند شتولی ” ش”گروه صنایع شیمیایی ونفت با حرف 
)توسعه معادن روي(کروي)معدنی چادرملو(مانندکچاد”ك”گروه محصولات کانی غیرفلزي باحرف

)ارج(لارج ) کارخانجات صنعتی پیام(مانند لپیام ” ل”گروه لوازم خانگی با حرف 
)کابل باختر(باختر) پارس سویچ(مانند بسویچ ” ب”گروه تجهیزات برقی با حرف 

)تراکتورسازي ایران(مانند تایرا” ت”گروه ماشین آلات و تجهیزات با حرف 
)ایران خودرو(خودرو) گروه بهمن (مانند خبهمن ” خ”گروه وسایل نقلیه موتوري با حرف 

)کارتن مشهد(چکارم ) ایران فرم(مانند چفرم” چ”گروه چوب وکاغذ با حرف 
)مهرام(غمهرام ) صنعتی بهشهر(غبشهر” غ”گروه غذایی با حرف 

)  قدس پلاستیک(پقدس ) گاز لوله(مانند پلوله ” پ”گروه لاستیک وپلاستیک با حرف 
)داروسازي جابربن حیان(دجابر) دارویی ابوریحان(مانند دابور” د”گروه دارویی با حرف 
)نساجی بروجرد(نبروج) نساجی بابکان(مانند نبابک ” ن”گروه نساجی با حرف 



سهام شناور آزاد
n  نسبتی از سهام یک شرکت که در بازار قابل معامله بوده و با اهداف مدیریتی توسط

.سهامداران استراتژیک نگهداري نشود
n  سهام شناور آزاد درصدي از سرمایه کل یک شرکت است که جهت معامله در بازار سهام در

دسترس باشد و یا قسمتی از سهام یک شرکت که بدون هیچگونه محدودیتی قابل معامله  
.باشد.باشد

nدو دسته سهامداران:
 سهام و نموده سرمایه گذاري شرکت ها سهام در بلندمدت و مدیریتی اهداف با معمولا که سهامدارانی :استراتژیک سهامداران )الف

  دولت، به وابسته شرکت هاي دولت، :از عبارتند سهامداران این معمولا .نمی شود محاسبه آزاد شناور سهام جزو آنها به متعلق
 شرکت کارکنان شرکت، موسسین آنها، بستگان و شرکت مدیره هیات اعضا، و مدیران دولتی، سرمایه گذاري صندوق هاي

 را اصلی شرکت سهام که صورتی در( زیرمجموعه شرکت هاي و ).باشد شده اعطا فروش غیرقابل وکالتی سهام آنها به که(
).باشند نموده خریداري

 خرید از مدیریتی اهداف و بوده سود کسب سهام فروش و خرید از آنها اصلی هدف که سهامدارانی :غیراستراتژیک سهامداران )ب
 صندوق هاي سرمایه گذاري، صندوق هاي حقیقی، اشخاص :از عبارتند سهامداران این معمولا .باشند نداشته شرکت یک سهام

...و اجتماعی تامین صندوق هاي بیمه، شرکت هاي بازنشستگی، صندوق هاي مشترك، سرمایه گذاري



شرایط خاص پذیرش سهام عادي در  “ از دستورالعمل پذیرش با موضوع  6بر اساس تبصره ماده 
سهام شناور آزد بدین صورت تعریف شده است” تابلوي اصلی بازار اول

درصد کل سهام شرکت باشد،  5هر یک از موارد زیر در صورتی که مجموعاً بیشتر یا مساوي : تبصره
:جزء سهام شناور تلقی نمی گردد

سهام نگه داري شده توسط هر یک از سهام  داران، -الف       

سهام شناور آزاد

:سهام شناور آزاد مجاز براي بازارهاي مختلف
%20تابلوي اصلی بازار اول حداقل  -1
%15تابلوي فرعی بازار اول حداقل  -2
%10بازار دوم حداقل  -3

سهام نگه داري شده توسط هر یک از سهام  داران، -الف       
،)اقوام نسبی درجۀ اول از طبقات اول و دوم(سهام متعلق به سهام داران خانوادگی  -ب       
سهام متعلق به اشخاص حقوقی هم گروه با مالکیت مستقیم یا غیرمستقیم، -ج       



به منظور داشتن تصویري روشن از جهت حرکت بازار سهام، شاخص هاي مختلفی ممکن است طراحی شود  
به همین علت در کشورهاي مختلف شرکت هاي پردازش  . که هر یک بخشی از واقعیت ها را توضیح دهد

در بورس تهران در سال هاي قبل . اطلاعات مالی به محاسبه شاخص با فرمول هاي مختلف مبادرت می ورزند
روزنامه کیهان انگلیسی شاخصی براي بورس سهام محاسبه و  1357تا  1355از انقلاب یعنی بین سال هاي 

Øشاخص ها در بورس تهران

روزنامه کیهان انگلیسی شاخصی براي بورس سهام محاسبه و  1357تا  1355از انقلاب یعنی بین سال هاي 
، بورس تهران به علت نبود نهادهاي متخصص، خود به محاسبه شاخص 1369از سال . منتشر می کرد

.پرداخت و در فاصله هاي زمانی با توجه به ضعف هاي هر شاخص، شاخص جدیدي طراحی گردید

TEPIXتپیکس           

TEDPIXتدپیکس     

TEDIXتدیکس         



 (TEPIX)اقدام به محاسبه و انتشار شاخص قیمت خود با نام تپیکس  1369بورس تهران از فروردین ماه 

شرکت که در آن زمان کل شرکت هاي پذیرفته شده در بورس را شامل   52این شاخص . نموده است
که از نوع میانگین حسابی با وزن هاي برابر (شاخص مزبور با استفاده از فرمول زیر . می شدند، در برمی گرفت

:محاسبه می گردد) ارزش بازار است

Øشاخص کل قیمتTehran Price Index (TEPIX)

:محاسبه می گردد) ارزش بازار است
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Ø ... کل قیمتشاخص

خصوصاً . وزن دهی بر اساس تعداد سهام باعث می شود شرکت هاي بزرگ وزن بیشتري در شاخص داشته باشند
 3بازار را به خود اختصتص داده و یا % 15در شرایط قطبی بورس تهران که شرکت مخابرات به تنهایی حدود 

بازار را تشکیل می دهند، استفاده از  % 32شرکت فولاد خوزستان، فولاد مبارکه و شرکت ملی مس حدود 
.شاخص هاي وزنی بدون تعدیل، حرکت کلی بازار را نشان نمی دهند

این در حالی است که سرمایه گذار هنگام تشکیل سبد سهام، به تمامی سهم ها با وزن هاي برابر نگاه می کند و  
بدین ترتیب شاخص  . بدین صورت نیست که درصد بیشتري از سبد خود را به شرکت هاي بزرگ اختصتص دهد

به همین علت پیشنهاد می شود از شاخص وزنی پس از  . راهنماي حرکت بازار براي سرمایه گذار نخواهد بود
.تعدیل بر اساس سهام شناور آزاد استفاده شود

شاخص براي شرکت هاي بزرگ، متوسط و کوچک طراحی شده تا این نقیصه   3به عنوان مثال در بورس توکیو 
.برطرف شود



شاخص قیمت بورس تهران تمامی شرکت هاي پذیرفته شده در بورس را در برمی گیرد و در صورتی که نماد 
.  شرکتی بسته باشد یا براي مدتی معامله نشود، قیمت آخرین معامله آن در شاخص لحاظ می گردد

مشخص است، تعداد سهام منتشره شرکت ها معیار وزن دهی در شاخص مزبور   1همان گونه که از فرمول 

Ø ... کل قیمتشاخص

مشخص است، تعداد سهام منتشره شرکت ها معیار وزن دهی در شاخص مزبور   1همان گونه که از فرمول 
.  است که این امر منجر به تأثیر بیشتر شرکت هاي بزرگ در شاخص می شود

  



شاخص قیمت نمایانگر روند عمومی قیمت در میان شرکت هاي مورد بررسی است و باید از تغییرات قیمت و  
توجه به فرمول شاخص نشان می دهد که در محاسبۀ آن  افزون بر قیمت، . نه پارامترهاي دیگر متأثر شود

از این رو شاخص  باید در صورت تغییرات سهام منتشره که معمولاً از  . میزان سهام منتشره نیز تأثیر گذارند

Ø ... کل قیمتشاخص
تعدیل شاخص

از این رو شاخص  باید در صورت تغییرات سهام منتشره که معمولاً از  . میزان سهام منتشره نیز تأثیر گذارند
، ناشی می شود به گونه اي تعدیل شوند که تغییرات مزبور مقدار شاخص )از محل آوردة نقدي(افزایش سرمایه 
:این تعدیلات در مخرج کسر رخ می دهد و با روش زیر صورت می گیرد. را متأثر نسازند

.افزایش سرمایه از محل سود انباشته شرکت سبب تعدیل آن نمی شود 

  



Ø ... کل قیمتشاخص

.محاسبه شده است PItو با استفاده از فرمول زیر به میزان  t فرض کنید که قیمت در زمان–1

100×= ∑ itit
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شاخصتعدیل ... 

100×=
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ثابت ماندن با فرض . کرده اند) از محل آوردة نقدي(اقدام به افزایش سرمایه  t+ ١حال یک یا چند شرکت در زمان–2
در عین حال با توجه به ثابت ماندن قیمت، . تغییر می کند PIt+1و ضریب سهام شناور آزاد میزان شاخص به  قیمت ها

انتظار این است که شاخص تغییر نکند
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Ø ... کل قیمتشاخص
شاخصتعدیل ... 

.باید تعدیل شود FDtبا هم برابر باشند، عدد مبنا یعنی  tباید با شاخص در روز  t +١با توجه به این که شاخص در روز –3
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همان عدد مبناي  Kمقدار . گردد PItبه گونه اي تعدیل می شود که مقدار شاخص مجدداً برابر ) K(حال مخرج کسر –4
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.خواهد شد PIt در مخرج کسر، مقدار شاخص مجدداً برابر FDt+1با جایگذاري میزان  -5
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:به طور معمول موارد زیر موجب تعدیل پایه شاخص می گردند
افزایش سرمایۀ شرکت ها از محل آوردة نقدي– 1
افزایش تعداد شرکت هاي مشمول شاخص–2

Ø ... کل قیمتشاخص
شاخصتعدیل ... 

افزایش تعداد شرکت هاي مشمول شاخص2
کاهش تعداد شرکت هاي مشمول شاخص–3
تجزیه شرکت ها–4
ادغام شرکت ها–5
)تنها براي تعدیل پایه شاخص درآمد کل(پرداخت سود نقدي –6



www.irbourse.com .سایت رسمی شرکت بورس اوراق بهادار تهران که شاخص ها را گزارش می دهد

Ø ... کل قیمتشاخص

http://www.irbourse.com


Øشاخص صنایع

این طبقه بندي  . شرکت هاي پذیرفته شده در بورس تهران در صنایع مختلفی طبقه بندي شده اند
صنعت در بورس تهران تا   36صورت می گیرد، منجر به تفکیک  ISICکه براساس روش 

بورس تهران اقدام به محاسبۀ شاخص قیمت براي هر صنعت  . شده است 1384اردیبهشت ماه 
در یک تفکیک کلی تر،  .می کند که همگی با فرمولی مشابه شاخص کل قیمت محاسبۀ می شوند

شرکت هاي پذیرفته شده در بورس تهران به دو گروه صنعت و مالی تقسیم شده اند که گروه مالی  شرکت هاي پذیرفته شده در بورس تهران به دو گروه صنعت و مالی تقسیم شده اند که گروه مالی  
در برگیرندة شرکت هاي صنعت واسطه گري هاي مالی و گروه صنعت شامل کلیۀ شرکت هاي بورس  

بورس تهران به محاسبۀ شاخص قیمت براي این دو گروه کلی  . به جز واسطه گري هاي مالی است
منتشر می شوند و هر دو در طراحی،   ]2[و شاخص صنعت ]1[نیز می پردازد که با نام شاخص مالی

.محاسبه و تعدیل از معیارهاي شاخص کل قیمت پیروي می کنند

Financial Index]1[
[2] Industrial Index



Øشاخص پنجاه شرکت فعال تر

شرکت فعال تر بورس تهران است با دو روش   50این شاخص که نشان دهنده سطح عمومی قیمت 
میانگین  -شرکت فعال تر 50در روش اول که منجر به محاسبۀ شاخص . متفاوت محاسبه می شود

ساده می شود از روش میانگین ساده استفاده می گردد و روش دوم نیز همانند شیوة محاسبه 
TEPIX  میانگین موزون می شود–شرکت فعال تر  50است و منجر به محاسبه شاخص. TEPIX  میانگین موزون می شود–شرکت فعال تر  50است و منجر به محاسبه شاخص.

شرکت مزبور که در دوره هاي سه ماهه صورت می گیرد، بیشترین اهمیت را   50آن چه در انتخاب  
بورس تهران میزان نقدشوندگی یا فعالیت شرکت ها . دارد تعداد روز هاي داد و ستد شرکت ها است

 50شرکت قرار داده و به همین سبب شاخص مزبور را شاخص  50را ملاك اصلی براي گزینش 
.شرکت فعال تر نامیده است



Ø ... پنجاه شرکت فعال ترشاخص
:گانه زیر در انتخاب شرکت هاي فعال تر مؤثر است 3معیارهاي 

::میزان دادوستد سهام شاملمیزان دادوستد سهام شامل  --11
تعداد سهام دادوستد شده -1- 1
ارزش سهام دادوستد شده -2- 1

::تناوب دادوستد سهام شاملتناوب دادوستد سهام شامل  --22
تعداد روزهاي دادوستد معاملات سهم مزبور -1- 2
دفعات دادوستد - 2- 2

::متغیرهاي مروبط به میزان تأثرگذاري بر بازار سهام شاملمتغیرهاي مروبط به میزان تأثرگذاري بر بازار سهام شامل  --33
میانگین تعداد سهام منتشرشده -3-1
میانگین ارزش جاري سهام شرکت در دوره بررسی -3-2



Øشاخص قیمت و بازدة نقدي

در  1377از فـروردین   TEDPIXشاخص قیمت و بازدة نقدي یا همان شاخص درآمد کل با نمـاد  
تغییرات این شاخص نشانگر بازدة کل بورس اسـت و از  . بورس تهران محاسبه و منتشر شده است

این شاخص کلیۀ شرکت هاي پذیرفته شـده  . تغییرات قیمت و بازدة نقدي پرداختی، متأثر می شود
است و  (TEPIX)در بورس را در بردارد و شیوة وزن دهی و محاسبۀ آن همانند شاخص کل قیمت  است و  (TEPIX)در بورس را در بردارد و شیوة وزن دهی و محاسبۀ آن همانند شاخص کل قیمت 

شاخص قیمت و بازدة نقدي بورس تهـران بـا   . تنها تفاوت میان آن دو در شیوة تعدیل آن ها است
.فرمول زیر محاسبه می شود
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pit = قیمت شرکتi ام در زمانt

qit = تعداد سهام منتشره شرکتi ام در زمانt

RDt = پایۀ شاخص قیمت و بازدة نقدي در زمانt  که در زمان مبداء برابرpioqio∑ بوده است
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:به وسیلۀ فرمول زیر صورت می گیرد TEDPIXتعدیل پایۀ شاخص 

Ø ... نقديبازده قیمت و شاخص

RDt+1 = پایۀ شاخص قیمت و بازدة نقدي در زمانt+1 )پس از تعدیل(

RDt = پایۀ شاخص قیمت و بازدة نقدي در زمانt )پیش از تعدیل(

Pit = قیمت شرکتi ام در زمانt

qit  = تعداد سهام منتشره شرکتi ام در زمانt

DPSit+1  = سود نقدي پرداختی شرکتi ام در زمانt+1

Dt+1  = پایۀ شاخص کل قیمت در زمانt+1 )پس از تعدیل(

Dt = پایۀ شاخص کل قیمت در زمانt )پیش از تعدیل(



از دو بخش تشکیل  TEDPIXهمان گونه که از آخرین فرمول مشخص است، فرمول تعدیل پایۀ شاخص 
بخش اول مربوط به بازده نقدي پرداختی شرکت هاست که باعث تعدیل پایۀ شاخص مزبور . شده است

مشترك است و   TEDPIXو  TEPIXمی شود و بخش دوم مربوط به موارد تعدیلی می شود که میان  
.  شامل مواردي همچون افزایش سرمایه از محل آوردة نقدي شرکت ها می شود

Ø ... نقديبازده قیمت و شاخص

شرایطی را در نظر گیرید که شرکت هایی اقدام به پرداخت سود نقدي کرده اند و هیچ موردي که منجر به  
برابر خواهد بود و فرمول   Dt+1با  Dtدر این وضعیت . شود، رخ نداده باشد TEPIXتعدیل پایۀ شاخص  

:به صورت زیر محاسبه خواهد شد 13
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همان گونه که با کمی دقت مشـخص اسـت در ایـن    
خواهد شد و این امر  RDtکوچکتر از  RDt+1شرایط 

.خواهد شد TEDPIXمنجر به افزایش شاخص 



Ø ... نقديبازده قیمت و شاخص

حال شرایطی را در نظر گیرید که سودنقدي توسط شرکتی پرداخت نشده باشد، لکن شرکت هایی اقـدام  
در این وضعیت فرمول اصلی به صورت زیر محاسـبه  . به افزایش سرمایه از محل آوردة نقدي کرده باشند

:خواهد شد
)DD(

D
RDRDRD tt

t
tt −×+= ++ 11 D tt

t
tt ++ 11

خواهد کـرد، بـه عنـوان     Dرا همانند  RDشیوة محاسبۀ فرمول فوق به گونه اي است که درصد تغییرات 
خواهد بود و همان طور که توضیح داده شد،  RDtبرابر  2/1نیز  RDt+1باشد،  Dtبرابر  Dt+1 ،2/1مثال اگر 

بـه بیـان دیگـر در صـورتی کـه      . این امر در شرایطی صورت می گیرد که سودنقدي پرداختی صفر باشد
سودنقدي توسط شرکت ها پرداخت نشود و تنها افزایش سرمایه از محل آوردة نقـدي یـا اضـافه شـدن     

و  TEPIXشرکت هاي دیگر به فهرست بورس یا موارد دیگر صورت گیرد، درصد تغییرات پایـۀ شـاخص   
TEDPIX برابر خواهد بود.



Ø ... نقديبازده قیمت و شاخص

.در دسترس است www.rdis.irاطلاعات زیر در سایت 

شاخص بازده نقدي و قیمت شرکت ها

شاخص بازده نقدي و قیمت صنایع

http://www.rdis.ir


Ø ... نقديبازده قیمت و شاخص

www.rdis.ir

http://www.rdis.ir


Ø نقديبازده شاخص

منتشر می شود، بیانگر سطح عمومی بازدة نقدي پرداختی   TEDIXشاخص بازدة نقدي که با نماد  
شرکت ها است و مقدار آن از تقسیم پایۀ شاخص کل قیمت بر پایۀ شاخص قیمت و بازدة نقدي، به دست 

.است TEDIXبیانگر نحوة محاسبۀ شاخص   10فرمول . می آید .است بیانگر نحوة محاسبۀ شاخص   10فرمول . می آید

801653.
RD
DTEDIX

t

t
t ×=

در نظر گرفته  1653.8برابر  1/1/1377عدد پایه شاخص هاي قیمت و بازده نقدي و بازده نقدي در تاریخ 
.شده که همسنجی این دو را با شاخص کل قیمت امکان پذیر نماید



Øمقایسه بازدهی با استفاده از شاخص هاي مختلف

بازده شاخص  
نقدي

بازده شاخص نقدي و  
قیمت

بازده شاخص کل  
تاریخقیمت

TEDIXTEDPIXTEPIX

6.13%4.41%1.62-%13780107
19.10%71.11%43.67%13790107 19.10%71.11%43.67%13790107
18.42%59.65%34.82%13800105
13.84%43.86%26.37%13810106
12.29%51.18%34.64%13820105
6.17%139.64%125.72%13830108
6.74%13.11%5.97%13840106
11.77%12.81-%21.99 -%13850105
10.44%14.75%3.90%13860105
14.52%17.48%2.58%13870105
12.30%3.93%15.53 -%13871106



شاخص تاریخ
بازده  تالار فرعیتالار اصلیکل

نقدي
بازده  

صنعتنقدي  
پنجاه شرکت 

فعال 
پنجاه شرکت 

فعال 
میانگین موزون میانگین ساده و قیمت 

137709011,564001,9361,8321,31400
137801071,539002,0551,9131,27700

Øگزارشی از شاخص هاي مختلف

137801071,539002,0551,9131,27700
137901072,211002,4473,2731,95000
138001052,981002,8985,2252,62200
138101063,766003,2997,5173,26000
138201055,0714,9026,0873,70511,3654,6519,419293
1383010811,44711,51910,2153,93327,23510,13318,982850
1384010612,13012,09810,9754,19830,8069,23121,078885
138501059,4639,1409,8474,69226,8607,42916,343698
138601059,8329,7869,1865,18230,8207,75721,501696
1387010510,0869,02911,0365,93436,2077,97014,840558
138711068,5196,92712,7296,66437,6306,6118,968322





صف خرید و فروش 

n درصد  3چنانچه خریداران زیادي در طی روز خواهان یک سهم در قیمت مثبت
.باشند صف خرید تشکیل می شود

n درصد  3چنانچه فروشندگان زیادي در طی روز خواهان یک سهم در قیمت منفی
.باشند ، صف فروش تشکیل می شود





افزایش سرمایه

n حق تقدم(از محل آورده نقدي(
nاز محل مطالبات حال شده
n یا سهام جایزه) سود انباشته(از محل اندوخته قانونی یا سهام جایزه) سود انباشته(از محل اندوخته قانونی 
nترکیبی از موارد فوق



)سهم حق تقدم( افزایش سرمایه ازمحل آورده نقدي

nسهامدار هر از هرسهم اسمی قیمت دریافت محل از که است اي سرمایه افزایش 
  مبلغ سهم هر بابت سرمایه افزایش براي سهامداران حالت این در گیرد می صورت
  طریق از سرمایه افزایش آن به که کنند می واریز شرکت حساب به را ریال 1000
  داراي که کسانی به نسبت شرکت سهامداران روش این در.شود می گفته نقدي آورده  داراي که کسانی به نسبت شرکت سهامداران روش این در.شود می گفته نقدي آورده
 تومان 100 قیمت به را سهم هر توانند می و دارند تقدم حق ، نیستند سهم آن

  روز مبلغ ، خرید براي بایست می شرکت آن سهامداران غیر ولی کنند خریداري
 به تمایل عدم صورت در میتوانند سهامداران .نمایند پرداخت را تقدم حق سهام
  فروش به را خود تقدم حق ارسالی فرم 2 بند تکمیل با تقدم حق سهم خرید

.باشد می روز 60 تقدم حق از استفاده مهلت .برسانند





حق تقدم 
1صفحه 



نمونه فیش واریزي



حق تقدم 
2صفحه 



)سهم جایزه( افزایش سرمایه از محل اندوخته

  صورت شرکت اندوخته محل از شرکت سرمایه افزایش حالت این در        
  افزوده ارزش یا ،وDPS پرداخت عدم نتیجه در اندوخته این گیردکه می

 نقدي آورده به نیازي سرمایه افزایش نوع در .میشود حاصل دیگري
  را تومان 100 اسمی قیمت اندوخته محل از شرکت و نیست سهامداران

. گویند می نیز جایزه سهم آن به که کند می پرداخت سهم هر ازاي به
  را تومان 100 اسمی قیمت اندوخته محل از شرکت و نیست سهامداران

. گویند می نیز جایزه سهم آن به که کند می پرداخت سهم هر ازاي به



افزایش سرمایه از محل صرف سهام  

nدلیل به پیش مدت ها از یافته توسعه کشورهاي بورسی شرکت هاي اکثر که حالی در 
 در ورزیده اند، مبادرت روش این به آن، ویژه نقش و سهام صرف موثر بسیار کارکرد
  را شرکت مالی منابع طریق این از که دارند وجود شرکت چند تنها ایران بورس  را شرکت مالی منابع طریق این از که دارند وجود شرکت چند تنها ایران بورس
  :از عبارتند آنها عمده ترین که کرده اند تامین

nو غدیر سرمایه گذاري پارسیان، بانک )گذشته سال هاي در( سدید صنعتی گروه 
.البرز سرمایه گذاري



بانک پارسیان

500به  200افزایش سرمایه از 

600به  500افزایش سرمایه از  750به  600افزایش سرمایه از 



دیدگاههاي سرمایه گذاري در بورس

n  چارتیست(دیدگاه تکنیکال(

n فاندامنتال(دیدگاه بنیادي( )فاندامنتال(دیدگاه بنیادي 

n ام پی تی(دیدگاه سبد سهام(



دلایل توقف نماد

n درصد10بیشتر و یا کمتر از : سالسود هر تعدیل
nبرگزاري مجمع عادي سالیانه و فوق العاده
nشرکت مزایده یا مناقصه مهمی دارد.شرکت مزایده یا مناقصه مهمی دارد.
nنیاز به شفاف سازي اطلاعات



مجمع عمومی عادي سالیانه

Øنصف از بیش با( سهامداران کلیه حضور با  شرکت سط تو مجمع به دعوت آگهی انتشار از بعد که اي جلسه 
 و حسابرس ، بورس نماینده ، بازرس ) سهام صاحبان از عده هر با دوم دعوت در و راي حق  داراي سهام

 ماه چهار باید حداکثر که جلسه این در.شود می تشکیل مالی سال پایان از بعد و یکبار سال هر شرکت مدیران
: شود می مطرح زیر موارد شود برگزار مالی سال پایان از بعد

Øقرائت گزارش عملکرد هیات مدیرهقرائت گزارش عملکرد هیات مدیره
Øقرائت گزارش حسابرس و بازرس قانونی
Øتصویب صورتهاي مالی شرکت
Øتعیین سود پرداختی هر سهم
Ø تعیین حسابرس و پاداش هیات مدیره
Øروزنامه رسمی
Øپرسش و پاسخ



مجمع عمومی فوق العاده

 اساسنامه در اساسی تغییرات جهت موجود شرایط و نیاز حسب بر که اي جلسه        
 با مدیره هیات اعضاي تغییر یا سرمایه افزایش و مالی سال تغییر مانند ها شرکت
.شود می تشکیل سهامداران و مدیره هیئت اعضاء حضور

موضوع افزایش سرمایه nموضوع افزایش سرمایه
nتغییرات در اساسنامه
nانحلال شرکت





دامنه نوسان روزانه

n  در حال حاضر دامنه نوسان روزانه سهام شرکتهاي فعال در بورس اوراق
.بهادار      درصد است

nدامنه نوسانات قیمت حق تقدم سهام معادل      است.
3±

6±



حجم مبنا

nدر سهم تا گیرد قرار معامله مورد باید که است سهامی برگه تعداد حداقل مبنا حجم 
.برسد ثبت به قیمتی در روز پایان

nبراین .شد تصویب1382 سال در سهام قیمت رویه بی رشد کنترل براي مبنا حجم  
  یک کل سهام از %15 که بود براین اساس 82 سال در و قانون این درابتداي اساس  یک کل سهام از %15 که بود براین اساس 82 سال در و قانون این درابتداي اساس
 شده فرض روز250سال کاري روزهاي و گیرد قرار معامله مورد یکسال طی شرکت

 شرکت سهام کل تعداد 0.0006 سهم یک روزانه مبناي حجم اساس آن بر که بود
 یافت افزایش %20 به درصد15از و کرد تغییر قانون این1383سال ابتداي از اما.میشد

.یافت افزایش شرکت سهام کل 0.0008 به روزانه معاملات حجم و

حجم مبنا= درصد تعداد سهام شرکت 20 روز کاري 250



2Pقیمت پایانی روز جاري
قیمت پایانی روز قبل
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:براي درك بهتر مثالی از حجم مبنا می زنیم
تومان 100میلیون برگه سهم به ارزش اسمی 20تعداد سهام این شرکت برابربا.(میلیارد تومان است2فرض کنید سرمایه شرکتی 

.در این حالت حجم مبناي این شرکت به شکل زیر محاسبه میشود).است
 16.000=0.0008*20.000.000

:ریال بوده و امروز معاملات زیر براي سهم اتفاق افتاده است 2000حال فرض میکنیم قیمت روز قبل این سهم 
ریال 1990برگه به قیمت 4000: 9ساعت 

ریال 2020برگه سهم به قیمت 1000: 10ساعت
ریال 2030برگه سهم به قیمت 2000: 11ساعت
ریال 2040برگه سهم به قیمت 3000: 12ساعت

:براي محاسبه قیمت پایانی ابتدا میانگین وزنی می گیریم یعنی می گوییم  :براي محاسبه قیمت پایانی ابتدا میانگین وزنی می گیریم یعنی می گوییم 
 7.960.000=1990*4000

2.020.000=2020*1000
4.060.000=2030*2000
6.120.000=2040*3000

7960000+2020000+4060000+6120000=20.160.000و بعد
که برابر کل ارزش معاملات آن سهم می باشد حال براي گرفتن میانگین آنرا تقسیم بر کل تعداد برگه سهام مورد معامله قرارگرفته  

:می کنیم
 2016=10000/20160000



ادامه مثال حجم مبنا

از حجم (ریال بوده اگر تعداد برگه مورد معامله به حد نصاب می رسید  2016پس میانگین قیمت مورد معامله امروز 
این قیمت به عنوان قیمت پایانی مورد قبول بود اما چون تعداد برگه سهام مورد معامله قرار ) مبنا بیشتر می شد

.گرفته ده هزار تا و حجم مبناي سهم شانزده هزار برگه می باشد پس از تناسب استفاده می کنیم
برگه مورد  10000ریال رشد می کرد در حالی که  16برگه مورد معامله قرار می گرفت قیمت سهام 16000اگر 

معامله قرار گرفته قیمت چقدر رشد می کند؟
  

   16000            10000
ـــــــــــــ=   ــــــــــــ    ـــــــــــــ=   ــــــــــــ   

16X
  

ریال می  2010ریال یعنی قیمت بسته شدن در پایان معاملات امروز برابر با  10از تناسب بالا ایکس بدست می آید 
.شود



حجم مبنا

nشده پذیرفته هاي شرکت سهام قیمت  تغییر این که از اطمینان منظور به مبنا حجم ایران بهادار اوراق بورس در 
 هشت ضریب آن محاسبه براي و تعریف باشد، می شرکت سهام از معینی تعداد حداقل معامله از حاصل دربورس
 مورد در این که به عنایت با .گردید اعمال ها آن اندازه از  نظر صرف شرکت ها تمام سهام درتعداد درهزار

 تصمیم بورس شرکت مدیره هیئت لذا می شود، حاصل نیز کمتري مبناي حجم با مذکور هدف بزرگ شرکت هاي تصمیم بورس شرکت مدیره هیئت لذا می شود، حاصل نیز کمتري مبناي حجم با مذکور هدف بزرگ شرکت هاي
 از را می باشد ریال میلیارد 3000 از بیشتر ها آن سرمایه که شرکت هایی مبناي حجم محاسبه ضریب گرفت
 11 مبناي حجم محاسبه ضریب 2/4/86 تاریخ از اساس این بر .دهد کاهش هزار ده  در چهار به هزار ده  در هشت
:می یابد ده هزارتغییر در چهار زیربه  شرکت

nـ پارسیان بانک - خودرو ایران ـ ایران مس صنایع ملی -غدیر گذاري سرمایه ـ سایپا ـ اصفهان مبارکه فولاد 
  ـ ایران ملی بانک گذاري سرمایه بهمن گروه ـ خوزستان فارس سیمان ـ بازنشستگی صندوق گذاري سرمایه
ایران نیروگاهی هاي پروژه مدیریت



انواع درخواست خرید

nباز(خرید به قیمت بازار(
nخرید به قیمت معین
nخرید به قیمت محدودخرید به قیمت محدود



معاملاتیگره     
n86 مهر 7 شنبه از معاملاتی گره رفع دستورالعمل اجراي
nشرح این به دستورالعمل کامل متن و شده اعمال نیز بهادار اوراق و بورس سازمان اصلاحات دستورالعمل، این در 

 یا خرید سفارش صف از برخورداري رغم به معاملاتی نماد یک آن در که است وضعیتی معاملاتی گره .1 :است
 براي مبنا حجم برابر دو و بیشتر و سهم میلیارد سه با شرکت هاي براي مبنا حجم برابر یک معادل حداقل فروش
 معاملاتی جلسه ده مدت به حداقل فروش، و خرید درخواست هاي قیمت تقارن عدم علت به شرکت ها، سایر

 ،)ژعمده نماد در معاملات ستثناي ا به( دوره این در آن روزانه معاملات متوسط یا نگیرد قرار معامله مورد متوالی
.باشد مبنا حجم درصد 5 از کمتر

n2. 5 از که مشخصی دوره براي نظر، مورد نماد پایانی قیمت محاسبه در مبنا حجم تأثیر معاملاتی، گره رفع براي n2. 5 از که مشخصی دوره براي نظر، مورد نماد پایانی قیمت محاسبه در مبنا حجم تأثیر معاملاتی، گره رفع براي 
.می شود حذف نیست، بیشتر متوالی معاملاتی جلسه

n3. معاملات حجم و معاملاتی جلسه پایان سفارشات وضعیت براساس معاملاتی گره داراي شرکت هاي فهرست 
 و معاملات سامانه طریق از همانروز 16 ساعت تا حداکثر و استخراج بورس توسط معاملاتی جلسه ده آخرین

 خواهد اعمال بعد روز معاملاتی جلسه در مبنا حجم حذف.می رسد عموم اطلاع به شرکت این سایت همچنین
.شد

n4. سهام پایانی قیمت محاسبه در مبنا حجم ،2 بند در شده پیش بینی دوره خاتمه یا معاملاتی گره رفع از پس 
.می گردد لحاظ شرکت



بازار گردان

nافزایش به تعهد با لازم مجوز اخذ با که است معامله گري /کارگزار 
 دامنۀ تحدید و معین بهادار اوراق تقاضاي و عرضه تنظیم و نقدشوندگی

  .می پردازد اوراق آن دادوستد به آن، قیمت نوسان



سبد گردان

nکسب به منظور و مشخص قراردادي قالب در که است حقوقی شخص  
  .می پردازد سرمایه گذار براي بهادار اوراق فروش و خرید به انتفاع،



شرکت تامین سرمایه

nعامۀ و بهادار اوراق ناشر بین واسطۀ به عنوان که است شرکتی 
 کارگزاري، فعالیت هاي می تواند و می کند فعالیت سرمایه گذاران
 تعهد پذیره نویسی، سبدگردانی، مشاوره، بازارگردانی، معامله گري،
  .دهد انجام "سازمان" از مجوز اخذ با را مشابه فعالیت هاي و پذیره نویسی  .دهد انجام "سازمان" از مجوز اخذ با را مشابه فعالیت هاي و پذیره نویسی



)Mutual FUND(صندوق سرمایه گذاري مشترك 

nبهادار اوراق در سرمایه گذاري آن اصلی فعالیت که است مالی نهادي  
 زیان و سود در خود، سرمایه گذاري نسبت به آن مالکان و می باشد
  .شریک اند صندوق



کلیات صندوقها

nو روز هر پایان در صندوق سهم هر قیمت مشترك، سرمایه گذاري صنـدوق هاي در  
 دارایی هاي خالص ارزش تعیین و بهادار اوراق بورس معاملات تالار شدن بسته از پس

Net صندوق Asset Value) NAV( ،صندوق هاي .می گردد قیمت گذاري 
 سهم عرضه یا و تقاضا میزان با و هستند باز سرمایه داراي مشترك، سرمایه گذاري سهم عرضه یا و تقاضا میزان با و هستند باز سرمایه داراي مشترك، سرمایه گذاري

.اسـت متغیر آن سـرمـایـه مـیـزان صـنـدوق،



خصوصیات صندوق هاي سرمایه گذاري مشترك

سادگی فعالیت در صندوق•  
تنوع در سبد سرمایه گذاري•  
کاهش ریسک سرمایه گذاري•  
امکان جذب سرمایه هاي خرد•  امکان جذب سرمایه هاي خرد•  
کاهش هزینه هاي عملیات•  
قابلیت نقدشوندگی سریع•  
امکان مدیریت حرفه اي•  
سادگی محاسبه قیمت •  
شفافیت قیمت •  



صندوق بازنشستگی

nو پس انداز طرح هاي از استفاده با که است سرمایه گذاري اي صندوق 
 آن اعضاي بازنشستگی دوران براي را تکمیلی اي مزایاي سرمایه گذاري،

.می کند فراهم



)OTC( بازارهاي خارج از بورس

n بازاري است در قالب شبکۀ ارتباط الکترونیک یا غیرالکترونیک که معاملات اوراق
.  بهادار در آن بر پایۀ مذاکره صورت می گیرد

n شرکت اعلام آمادگی کردند 600در شرکت فرابورس ایران. n شرکت اعلام آمادگی کردند 600در شرکت فرابورس ایران.
n شرکت سهامی عام فعال هستند 5000در بورس نزدك امریکا.
nمزایاي پذیرش در فرابورس



نحوه خرید و فروش سهام

 فروشنده و  خریدار کد اساس بر و اي رایانه سیستم از استفاده با بهادار اوراق ستد دادو     
  . شود می انجام کارگزار توسط

n1- رقم 5 و خانوادگی نام اول حرف 3 شامل کاراکتري 8 اي شناسه( سهامداري کد اخذ(: 
ملی کارت کپی + شناسنامه کپی

n2- خرید فرم تکمیل + کارگزار حساب به پول واریز n2- خرید فرم تکمیل + کارگزار حساب به پول واریز
n3 - سهام انتقال و نقل گواهینامه + خرید اعلامیه دریافت
n4- شرکت اطلاعات و اخبار پیگیري
n5 - خرید از بعد کاري روز یک حداقل( فروش فرم تکمیل(
n6- فروش اعلامیه دریافت



:فرآیند خرید و فروش

n1- افتتاح حساب یا دریافت کد معاملاتی
n2- تکمیل فرم سفارش خرید و فورش
n3- ورود سفارش به سامانه معاملاتی

انجام معامله -4 n4- انجام معامله
n5-  تسویه معاملات)T+3(



)سبد سهام(اصول پنجگانه تشکیل پرتفوي 

v انتخاب صنایع برتر
vاسب برنده(انتخاب شرکت هاي برتر صنایع برتر(
v دیدگاه کوتاه مدت(انتخاب تک سهم بازار( v دیدگاه کوتاه مدت(انتخاب تک سهم بازار(
vکنار گذاشتن درصدي از پول به صورت نقد
vاولویت بندي و نوسان گیري



اصول پنجگانه خرید و فروش در بازار سهام

سرمایه گذاري با سرمایه مازاد -1
دیدگاه بلندمدت سرمایه گذاري -2
تشکیل سبد سهام -3 تشکیل سبد سهام -3
عدم تعصب -4
عدم قطعیت -5



تیپ شناسی سهام

n  سهام ارزشی
      EPS  بالا ، نسبتP/E   پایین ، قیمت مناسب ، سرمایه متوسط به بالا ، کم

ریسک ، نوسان قیمت سهام اندك ، دیدگاه بلند مدت

زمان رکود بازار
پایین ، قیمت مناسب ، سرمایه متوسط به بالا ، کم   بالا ، نسبت        

ریسک ، نوسان قیمت سهام اندك ، دیدگاه بلند مدت

nسهام رشدي
    EPS  پایین ، نسبتP/E  ، بالا ، قیمت بالا ، سرمایه متوسط به پایین ، پر ریسک

نوسان قیمت سهام زیاد ، دیدگاه کوتاه مدت

زمان رونق بازار



اشتباهات سهامداران

nعدم فروش سهام در حال تنزل
nتبدیل سهام برنده به بازنده با تاخیر در فروش
nاختصاص تمام پول به یک یا دو سهم
nمدیریت غلط پول nمدیریت غلط پول



نکات و عوامل مهم در انتخاب اوراق بهادار

ریسک مساوي ، بیشترین بازدهی ریسک مساوي ، بیشترین بازدهی 

بازدهی مساوي ، ریسک کمتر

n13نکته حیاتی



قابلیت نقدینگی -1

n هر چه سهامی را بتوان سریع تر و با هزینه کمتري به فروش رساند ، قابلیت
.نقدینگی آن بیشتر است

ü معامله روزهاي تعداد
üخریداران تعداد üخریداران تعداد
üشده معامله سهام حجم
ü شده معامله سهام ارزش
üمعاملات دفعات تعداد
üسرمایه روز ارزش متوسط



تعداد سهام در دست مردم -2

üسرعت و حجم ، باشد بیشتر دارد قرار مردم دست در که سهامی تعداد چه هر 
.کند می پیدا معقولتري و منصفانه قیمت بازار و یافته افزایش معاملات گردش .کند می پیدا معقولتري و منصفانه قیمت بازار و یافته افزایش معاملات گردش



ترکیب سهامداران -3

v  ترکیب سهامداران تعیین کننده ترکیب هیات مدیره است.

v    حاکمیت منافع سهامداران جزء یا عمده



سودآوري - 4

nمهمترین عامل برتري یک سهم ، میزان سودآوري آنست.
n مفهموم تعدیل مثبت
nمفهوم تعدیل منفی nمفهوم تعدیل منفی
nخبرهاي موثر بر سودآوري
n  درصد پوششEPS
n درصد تحققEPS



ثبات نسبی سودآوري -5

nهر چه سودآوري از ثبات بالاتري برخوردار باشد ، ریسک آن سهم           است.

)DPS(نسبت سود تقسیمی هر سهم -6

کمتر



ارزش وی  ژه هر سهم- 7

n اندوخته قانونی + اندوخته طرح و توسعه + سرمایه (از نسبت حقوق صاحبان سهام +
به تعداد سهام منتشره بدست ) سود انباشته+ سایر اندوخته ها + اندوخته احتیاطی 

.می آید
nدر مقایسه با ارزش اسمی هر سهم سنجیده می شود. nدر مقایسه با ارزش اسمی هر سهم سنجیده می شود.
n هر چه ارزش ویژه هر سهم از قیمت اسمی سهام بیشتر باشد ،سهام آن شرکت با

.ارزشتر است



بافت مالی شرکت - 8

nسهام صاحبان حقوق و ها بدهی شامل

nبالاتر نیز سودآوري ، بدهی اهرمی خاصیت خاطر به باشد، بیشتر ها بدهی چه هر 
  و بود خواهد بالاتر نیز تعهداتش ایفاي در شرکت ناتوانی خطر ولی ، بود خواهد  و بود خواهد بالاتر نیز تعهداتش ایفاي در شرکت ناتوانی خطر ولی ، بود خواهد
.بالعکس



مهلت و تاریخ پرداخت سود سهام    - 9

nتصویب را سودي عادي عمومی مجمع که صورتی در:تجارت قانون 240 ماده طبق 
.کند پرداخت را آن تصویب تاریخ از ماه 8 مدت ظرف باید شرکت ، کند



انتشار مستمر اطلاعات و اخبار نسبی - 10

nارائه اطلاعات شفاف مالی



عمر شرکت و میزان استهلاك ماشین آلات - 11

n هر چه شرکتها از ماشین آلات جدید با تکنولوژي پیشرفته تر استفاده کنند ، در امر
.تولید موفقترند

n تعریف استهلاك و اهمیت آن



نوع شرکت و صنعت مربوطه - 12

nنوع صنعت
nانحصاري یا رقابتی بودن آن

اجتماعی-اقتصاد کلان و عوامل سیاسی - 13



معرفی چند سایت
•  rdis.ir
• seo.ir
• irbourse.com• irbourse.com
• tsetmc.com
• sena.ir
• codal.ir
• Ime.co.ir
• boursenews.ir
• csdiran.com


